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Oktéber 2010
Reglur Festu lifeyrissjods um skuldbreytingar og

skilmalabreytingar fyrir fyrirteeki

1. inngangur

Reglur bessar eru settar i samreemi vid 3. gr. laga nr. 107/2009 um adgerdir | pagu einstaklinga, heimila
og fyrirtakja vegna banka- og gjaldeyrishrunsins og skulu gilda tif jafnienzdar bvi akvaesdi laganna. Fram
kemuri 1. kafla, 3.gr. um fyrirteeki:

LKréfueigendur skulu setja sér reglur um skuldbreytingar og breytingar & skilmdlum skuldabréfa og
lanssamninga sem kunna ad leida til eftirgjafar skulda eda annarra fvilnana fyrir skuldora. Skulu
reglurnar vera adgengilegar fyrir Idntaka og adra vidskiptavini peirra.”

Reglurnar eiga vid logmeetar krifur Festu iifeyrissidds (her eftir kalladur lifeyrissjédurinn) |, b.e. krofur
sem njota réttarverndar ad islenskum eda alpjédlega vidurkenndum ldgum. Telji skuldari krfu
lifeyrissjddsins oiogmaeta ea oréttmaeta skal hann gera lifeyrissjédnum, med vel rékstuddum haetti,
grein fyrir dsteedum pess ad hann telji krofu lifeyrissjddsins oréttmaeta. S€ nidurstada lifeyrissjodsins ad
krafan sé éréttmaet eda oldgmaet skal fella krdfuna nidur ad bvi leyti sem vid a.

Reglur bessar eru til vidmidunar vid fjarhagslega endurskipulagningu fyrirteekja. Markmi& peirra er ad
tryggja sem best samraami i vinnubrégdum vid Grvinnslu mala.

Lifeyrissjodir eiga | mdrgum tilvikum krifur a sému fyrirteeki og fjarmalafyrirtaeki eiga kréfu &, Reglur
bessar taka pvi mid af peim reglum sem fiarmalafyrirtaeki hafa sett sér fyrir milligbngu Samtaka
fidrmalafyrirteekja, bannig taka reglurnar mid af peim sjdnarmidum sem fram koma [ athugasemdum
med frumvarpi til laga nr. 107/2009 um samreemi, jafnreedi og gagnsei vid medferd einstakra mala, auk
bess ad taka tillit til hinnar almennu kréfu um heilbrigda og géda vidskiptahaetti.

Markmid vinnu vid endurskipulagningu fyrirteekja er ad hdmarka endurheimtur lifeyrissjodsins ad teknu
tilliti til peirra skilyrda og sjonarmida sem lyst er { reglum bessum og ldgum nr. 107/2009. Ennfremur
gilda 1 bessu tilliti eftir pvi sem vid eiga akvaedi annarra laga, svo sem laga nr. 129/1997, um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj¢da, med sidari breytingum, laga nr. 87/1998 um
opinbert eftirlit med fiarmalastarfsemi, samkeppnislaga, nr. 44/2005, laga nr. 77/2003, um
personuvernd og medferd persdnuupplysinga og laga nr. 64/2006, um adgerdir gegn peningapvaetti og
fjarmognun brydjuverka,




2. Skilyrdi fyrir fjarhagslegri endurskipulagningu

Med fjarhagslegri endurskipulagningu er hér att vid pad begar endurskipulagning kann ad leida til
eftirgjafar skulda eda annarra ivilnana frd gerdum samningum.

Ad nedan eru talin bau skilyrdi sem fyrirtaeki parf almennt ad uppfylla til ad eiga kost a fjarhagslegri
endurskipulagningus.:

2.5

2.2

2.3

2.4,

2.5,

2.6.

2.7,

Endurheimtur krafna lifeyrissjddsins verdi betri eftir endurskipulagningu & skuldur fyrirtaekis
en vid upplausn pess ad mati lifeyrissjodsins.

Fyrirtaeki geti synt fram 4 ad sjodstreymi standi undir greidslu & skuldum eftir
endurskipulagningu. Vid mat 4 fiarhaed skulda eftir endurskipulagningu verdi hofd hlidsjon af
vantri greidslugetu, heildarvirdi og eignavirdi fyrirteekis .

Traust og trunadur parf ad rikja i vidskiptasambandi fyrirtaekis og lifeyrissjédsins. | pvi
sambandi er m.a. horft a vidskiptasdgu fyrirtaekisins, eigenda pess og stjornenda.

Fyrirtaekid syni vilja til samvinnu og veiti lifeyrissjédnum allar naufisynlegar upplysingar tif ad
meta grundvoll fyrir fiarhagslegri endurskipulagningu.

Fyrirtaeki veiti lifeyrissjédnum heimild til ad vinna fjarhagstega endurskipulagningu fyrirteekis i
samvinnu vid adra krofuhafa, pegar vid a.

Fyrirtaeki veiti lifeyrissjédnum heimild til ad framkveema areidanleikakdnnun a fyrirtakinu ef
astaeda pykir til.

Ekki pyki liklegt a8 adrir krofuhafar muni krefjast gjaldprotaskipta a fyrirteekinu .




3. Mat a fyrirtaeki

FEYRISSUOBUR

Pegar kannad er hvort skilyrdi fjarhagslegrar endurskipulagningar séu uppfyllt leggur lifeyrissjédurinn
mat a ymsa paetti sem snia ad rekstri, stjornun, efnahag og rekstrarumhverf fyrirtaekisins m.a.:

3.1, Eignir og skuldir par sem m.a. er lagt mat a:
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312

3.1.3.

3.1.4.

Verdmaeti trygginga og helstu eigna fyrirtaekis.
Maoguleika & hagraedingy, t.d. hvort selja megi dar8beaerar eignir
Skuldir og skukdbindingar fyrirteekisins, b.m.t. dbyrgsir

Tryggingastddu lifeyrissjddsins, bar sem m.a. er lagt mat 8 liftima eigna og vedia sem
standa ad baki skuldum

3.2, Greidslugetu pbar sem m.a. er lagt mat &:

3.2.1.

3.2.2.

Rekstrardzetlun, sjodsstreymi og lykilforsendur,

Aztlun um hagraedingu, t.d. hvort draga megi Ur rekstrar kostnadi.

3.3. Verdmeeti fyrirtaskis med hlidsjon af deetludu sjédstreymi.

3.4, Ordsporséheettu fyrirtaekis og lifeyrissjodsins af fjarhagslegri endurskipulagningu.

3.5. Tengdir adilar eru metnir heildsteett eftir pvi sem vid a.
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4. Mat 4 aframhaldandi patttéku eigenda og stjérnenda fyrirtzekis

Vid mat lifeyrissjodsins & aframhaldandi patttoku eigenda og stjdrnenda i rekstri fyrirtaekja eftir
fjarhagslega endurskipulagningu er einkum horft til vidskiptaségu peirra, samstarfsvilja vid hina
fjarhagslegu endurskipulagningu og bydingu peirra fyrir framti§ fyrirtaekja. Vid mat 4 pessum béattum er
m.a. horft til eftirfarandi atrida:

4.1.

4.2.

4.3,

Vid mat a vidskiptaségu eigenda og stjérnenda er m.a. horft til eftirfarandi batta:
4.1.1. Hefur almennt verid stadid vid samninga vidskiptavinar og lifeyrissjédsins?
4.1.2.  Hefur upplysingagjof almennt verid god?

4.1.3. Hafa ardgreidslur og taunagreidsiur verid { takt vid rekstrarforsendur?

4.1.4. Errekstrarsaga fyrirtaekisins god bratt fyrir fjarhagslega erfidleika?

4.1.5. Hefur samningum og l6gum verid fylgt vid medferd og sélu eigna fyrirtaekis?

Vid mat & samstarfsvilja vid framkvamd endurskipulagningar er m.a. horft til eftirfarandi
batta:

4.2.1. Hafa allar naudsynlegar upplysingar verid veittar?
4.2.2. Hefur fyrirteekid studtad ad samstarfi kréfuhafa par sem vid a?
4.2.3. Rikir almennt traust milli adila?

Vid mat a pvi hvort patttaka eigenda og stjornenda baetir endurheimtur skulda er m.a. horft
til eftirfarandi batta:

4.3.1. Hafa peir feerni og / eda pekkingu sem er verdmeet vidkomandi rekstri?
4.3.2. Hafa heir vidskiptasambdnd sem eru rekstrinum dyrmaet?
4.3.3. Eru beir handhafar leyfa sem eru rekstrinum verdmaet?

4.3.4. Erstada peirra samkvamt samningum slik ad endurheimtur lifeyrissjodsins verdi
lakari 4n peirra?



5. Skilmdlar samninga vid endurskipulagningu

| tengslum vi6 samninga um fiarhagslega endurskipulagningu fyrirtaekis kann lifeyrissjédurinn ad gera
krofur um frekari skilmala og kvadir & fyrirteeki eftir pvi sem vid 4. bessir skilmalar geta t.a.m. verid:

5.1.  Krafa um eiginfjarframlag eigenda til rekstursins og / eda til nidurgreidslu 4 skuldum
fyrirtaskis vid lifeyrissjédinn.

5.2. Ardgreidslubann og takmarkanir 8 uttektum eigenda.
5.3.  Takmarkanir @ launagreidslum og &8rum hlunnindum eigenda og stjérnenda.
5.4. Takmarkanir @ breytingu & stjérn fyrirtaekis eda tilgangi bess dn sampykkis lifeyrissjédsins.

5.5.  Krafa um auknar tryggingar fyrir skuldum fyrirtaekisins, m.a. i eignum félagsins og sjodstreymi
og/eda eignarhiut eigenda i fyrirtaeki.

5.6, Heimild til ad skipa fyrirteeki tilsjonarman, radgjafa og/eda 6hadan stjérnarmann.
5.7.  Krafa um reglulega upplysingagjof um rekstur, efnahag og sjédstreymi.

5.8.  Krafa um ad skuldum sé breytt i eigid fé og/eda fiarmélagerningar gefnir (it med breytirétti i
hiutafé.
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6. Adferdarfraedi og sjonarmid

Adferdafraedi vid endurskipulagningu skulda mun 66ru fremur taka mid af vidskiptalegum og
samkeppnislegum sjonarmidum dsamt kréfum um gegnseei.

6.1.  Almennt skal [eitast vi¢t ad velja ba leid vid endurskipulagningu sem eflir samkeppni eda
raskar henni minnst. Ekki skal vikid til hlidiar augljosum hagsmunum lifeyrissjéds af pvi ad
hamarka verdmaeti, tryggja hagsmuni lifeyrissjodsins og vinna hratt ad Grlausn maéla.

6.2. Medan & vinnu vid lausn & skuldavanda fyrirtaskja stendur kann a8 reynast naudsynlegt ad
halda afram innheimtu skulda ti ad geeta hagsmuna lifeyrissiédsins. Med innheimtu er att vid
innheimtu samkvaemt innheimtuldgum nr. 95/2008 eda léginnheimtu samkvaemt
réttarfarslogum.

6.3. Ekkiergertrad fyrir pvi ad nidurfelling skulda breyti neikvadri eiginfjarstddu fyrirtaekja i
jdkveda. A hinn boginn er henni ztlad ad styrkja efnahag fyrirtakja til lengri tima.

6.4.  Parsem fyrirsjdanlegt er ad greidslugeta sé engin eda mjog takmorkud verdur pbannig ekki séd
ad onnur Grreedi séu taek en ad leita fullnustu [ eignum skuldara.
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7. Helstu gdgn vid mat og drvinnsiu méla

Adur en fjarhagsleg endurskipulagning & sér stad getur lifeyrissjédurinn gert krofu um eftirfarandi
upplysingar og gdgn eftir pvi sem vid 4:

7.1,

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

7.7.

7.8.

7.9.

7.10.

7.11.

7.12.

7.13.

7.14.

7.15.

Stadfestar og/eda endurskodadar upplysingar um rekstur, efnahag og sjédstreymi fyrirtaekis
stdustu ara med skyringum.

Fjarhagsazetlun fyrir naestu 3-5 arin sem synir aetladan rekstrar- og efnahagsreikning og
sjofstreymi, asamt sdgulegum rekstrartdlum. Einnig yfirlit yfir helstu dhrifapaetti og
forsendur d=tlana.

Sundurlidad yfirlit yfir skuldbindingar fyrirtaekisins, p.m.t. skuldir vid lifeyrissjodinn, adra
lanadrottna og opinbera adila, eignarleigusamninga og abyrg8ir fyrirtaekis og eiganda pess.

Fjarfestingadaetlun par sem skilgreindar eru peer fjarfestingar sem eru fyrirtaekinu
naudsyniegar til ad vidhalda aframhaldandi starfsemi og né d=tiudum arangri.

Upplysingar um vidskiptasamninga, vidskiptasambond og tekjuskiptingu, einkum sérpekkingu
eda einkaleyfi.

Skipurit fyrirtaekisins og upplysingar um stjgrnendur,
Upplysingar um tengd félog/fyrirtaeki og vidskipti vid tengda adila, par medtaldar &byrgdir.
Yiirlit yfir helstu rekstrartengdar eignir.

Aldursgreindan lista yfir vidskiptakréifur og vidskiptaskuldir, dsamt mati & endurheimtum og
stédu innheimtu,

Aldursgreindar birgdir og endurmetid virdi peirra.

Vedhokarvottord eigna, fastafjdrmuna og lausafjarmuna og uppreiknud stada alira vedskulda.

Upplysingar um breytingar a framsetningu reikningsskila.

Akvardanir um vidskiptasamninga og tryggingar sem hafa verid teknar a sidustu tveimur
arum.

Upplysingar um hvort fyrirteekid standi  mataferium.

Adrar upplysingar sem ad mati lifeyrissjadsins eru taldar skipta méli vid mat a grundvelli
fiarhagslegrar endurskipulagningar.
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Pannig sampykkt & stjornarfundi Festu [feyrissjéds 27. oktéber 2010.
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