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Fjarfestingarstefna samtryggingardeildar

Fjarfestingarstefnu pessa er ad finna i heild sinni a heimasidu hér.

11

Markmid um eignasamsetningu

Fjarfestingarstefna Festu lifeyrissjods er grundvollud & sampykktum sjodsins og 16gum
um lifeyrissjodi. Sbr. 36. gr. laga nr. 129/1997, skal avaxta fé sjodsins og einstakra deilda
hans i samreemi vid eftirtaldar reglur og innan peirra marka sem tilgreind eru i VI1I. kafla

somu laga:

1. Lifeyrissj6dur skal hafa hagsmuni sj6dfélaga ad leidarljosi.

2. Lifeyrissjoour skal horfa til aldurssamsetningar sjodfélaga og annarra
tryggingafradilegra patta sem ahrif hafa a skuldbindingar.

3. Allar fjarfestingar skulu byggdar & videigandi greiningu & upplysingum med 6ryggi,
gadi, lausafjarstddu og ardsemi safnsins i heild i huga.

4. Lifeyrissjodur skal geeta pess ad eignir sjddsins séu nagilega fjolbreyttar til ad komid sé
i veg fyrir sampjoppun og uppséfnun ahattu i eignasafninu, m.a. med pvi ad gaeta ad
fylgni ahattu einstakra eigna og eignaflokka.

5. Lifeyrissjédur skal setja sér sidferdisleg viomid i fjarfestingum.

1.2

Skipting fjarfestinga & eignaflokka

[ samraemi vid pad sem ad ofan greinir skal skipting verdbréfaeignar i grofum drattum
midud vid pau eignamdrk sem tilgreind eru i to6flu 1-1. Eignaskipting getur farid
timabundid at fyrir tilgreind mork, m.a. vegna skyndilegra breytinga & markadsgengi
verdbrefa. Skal pa leitast vid ad lagfera hlutfoll i eignasafninu eins fljott og mogulegt er.

Eignaflokkar 36.gr. a. laga 129/1997  Stefna Lagmark Hamark
Skuldabréf med rikisabyrgd Aa, Cb 20% 15% 70%
Fasteignaveotryggd skuldabréf Ab 5% 0% 15%
Skuldabréf sveitarfélaga Ba, Cb 9% 0% 20%
Innlan banka og sparisjoda Bb, Cb 2% 0% 20%
Sértryggd skuldabréf Bc, Cb 3,5% 0% 15%
Skuldabr. lanastofnana og tryggingafélaga Ca, Cb 1,5% 0% 15%
Innlend hlutabréf Ea, Cb 13% 0% 30%
Erlend hlutabréf Ea, Cb 21% 0% 30%
Skuldabréf félaga Da, Cb 8% 0% 20%
Skuldabréf fagfjarfestasjoda Db 50 0% 20%
Fasteignir innan rikja OECD og EEA Ec, Cb 0% 0% 10%
Fagfjarfestasjooir Eb 12% 0% 20%
Afleidur Fa 0% 0% 10%
Adrir fjarmalagerningar Fb 0% 0% 10%
Samtals 100%

Tafla 1-1: Skipting fjarfestinga & eignaflokka

Fjarfestingarstefna sjodsins er sett fram til lengri tima litid. Pad getur tekid nokkur ar ad
nd markmidum um fjarfestingarstefnu i einstokum flokkum verdbréfa. Takmarkandi
peettir, s.s. skortur & frambodi dkvedinna verdbréfa, geta tafid slikt ferli.


https://www.festa.is/files/pdf/fjarfestingarstefna2021.pdf

Helstu breytingar a fjarfestingarstefnu sjédsins fyrir arid 2021, er ad viomid um hlutfall
erlendra eigna verdur 38% (+3%) af heildareignum. Dregid er (r vegi innlendra
rikisskuldabréfa (-3%) og sértryggdra skuldabréfa (-1,5%). Jafnframt er aukid vid
skuldabréf banka og tryggingafélaga (+0,5%) og innlan (+1%). Ad lokum er aukid vid
hlutfall innlendra hlutabréfa (+1%) og erlendra hlutabréfa (+2%).

1.3  Fagfjarfestasjodir

Undir pennan lid falla sérheefoar fjarfestingar, sem i 16gum er visad til sem ,,Hlutir og
hlutdeildarskirteini annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu“. Helstu tegundir peirra
eru: Framtaksfjarfestingar (e. Private Equity), vogunarsjodir (e. Hedge Funds),
fasteignasjodir (e. Private Real Estate Funds), Oskradir skuldabréfasjodir (e. Private
Credit Funds) og hravorusjéoir (e. Commodities Funds).

2 Séreignardeildir

Sjédurinn rekur tveer séreignardeildir. Annarsvegar er um ad reeda mottoku og avoxtun
idgjalda almenns séreignarsparnadar rétthafa, skv. 23. kafla sampykkta sjddsins. Hins
vegar er um ad reeda tilgreinda séreignardeild, par sem sjodfelogum er heimilt ad radstafa
allt ad 3,5% idgjaldi af idgjaldsstofni umfram 12% af idgjaldsstofni i slika deild, sbr. 22
kafla sampykkta sjodsins. Eignir almennrar og tilgreindrar séreignardeildar eru dvaxtadar
sameiginlega.

Sjodurinn bidur upp & tveer sparnadarleidir fyrir séreignasparnad. Sparnadarleid 1 er
hugsud sem varferin avoxtunarleid fyrir eldri og/eda aheettufelna sjodfélaga, en
sparnadarleid 2 samanstendur af vel dreifdu eignasafni sem hentar tiltélulega breidum
hopi sjoofélaga. Heegt er ad velja um sitthvora leidina fyrir baedi almennan
séreignarsparnad og tilgreindan séreignarsparnad.

2.1  Sameiginlegar forsendur sparnadarleidoa

Fjarfestingarstefna sparnadarleida 1 og 2 tekur mid af peim takmérkunum sem 16g um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda nr. 129/1997 setja. Samkvaemt
edli mals, geta rétthafar 6skad eftir flutningi innisteedna sinna til annarra vorsluadila. Pvi
er brynt ad velja audseljanlegar fjarfestingar med virka opinbera veromyndun til ad meeta
slikum  6skum. Fjarfestingarheimildir  séreignardeildar eru pvi prengri en
samtryggingardeildar. Stefnt skal ad fjarfestingum i skrddum, audseljanlegum eignum.
Pé er heimilt ad eiga dskradar eignir ef paer eru inni i sjodum sem eru audseljanlegir.

Utgreidslureglur almennrar og tilgreindrar séreignar eru ekki paer sému. Almenn séreign
er laus til Gtborgunar vid 60 ara aldur. Tilgreind séreign er laus til utgreidslu a fimm ara
timabili fyrir hefdbundinn lifeyristokualdur (nG 67 &ra). Reglur um utgreidslu vegna
ororku eru peer sému. bessi mismunur kemur ekki i veg fyrir ad hagt sé ad reka
sameiginlegt eignasafn fyrir pessar deildir.

2.2  Fjarfestingarstefna sparnadarleidar 1

Sparnadarleid 1 er leid sem hentar eldri og/eda ahaettufelnum sjodfelogum. Eignir hennar
verda adallega fjarfestar i rikisskuldabréfum og innlanum eftir atvikum. Helstu
breytingar & Fjarfestingarstefnu sparnadarleidar 1 fyrir arid 2021 eru ad nedri vikmork &
veegi rikisskuldabréfa eru leekkud Ur 50% i 35% og efri vikmork skuldabréfa sveitarfélaga
eru aukin ar 30% i 40%.



Festa — sparnadarleid 1 Markmio Vikmork
Skuldabréf

islensk skuldabréf med abyrgd rikis 70% 35-100%
Skuldabréf bajar- og sveitarfélaga 0% 0-40%
Sértryggo skuldabréf 0% 0-30%
Skuldabréf og vixlar banka, sparisjéda og annarra lanastofnana 0% 0-0%
Skuldabréf félaga og fagfjarfestasjoda 0% 0-0%
Innlan 30% 0-50%
Samtals skuldabréf 100% 0-100%
Hlutabréf

- p.a. erlend hlutabréf 0% 0-0%
- b.a. innlend hlutabréf 0% 0-0%
Samtals hlutabréf 0% 0-0%
Samtals 100%

Tafla 2-1: Fjarfestingastefna sparnadarleidar 1

2.3 Viomid sparnadarleidar 1
Vidmid og takmarkanir fyrir sparnadarleid 1 eru, eins og fyrir samtryggingardeild, utan
eftirfarandi.

Hamarksfjarfesting i verdobréfum utgefnum af sama adila
Héamarksfjarfesting i verdbréfum atgefnum af sama adila, tengdum adilum eda adilum
sem tilheyra somu samsteedunni (sampjoppunardhetta) midast vid 10% af hreinni eign.

Hlutfall eigna i virkri styringu
Hlutfall eigna i virkri styringu skulu vera:
e Skuldabréf 100% virk styring

e Innlan 100% virk styring

Viomio um medalliftima skuldabréfa
Til lengri tima er gert rad fyrir ad medaltimi skuldabréfa sparnadarleidar 1 sé nalaegt 5
arum.

Hamarkshlutdeild i verdbréfasjodi eda sjodum sama rekstrarfélags
Hamarkshlutfall i verobréfasjodi eda fjarfestingarsjodi eda einstakri deild peirra midast
vid 25% af utgefnum hlutdeildarskirteinum vidkomandi sj6ds. Samanl6gd eign i sjédum
innan sama rekstrarfélags ma ad hamarki nema 80%.

Viomio um verdtryggingarhlutfall

Safninu er &tlad ad na sem bestri avoxtun med fjarfestingu i rikisskuldabréfum og
innlanum eftir atvikum. Pvi eru engin nedri mork a verdtryggingarhlutfalli. Safnid getur
freedilega sé0 verid 100% verdtryggt og ad sama skapi 100% dverdtryggt.

2.4 Fjarfestingarstefna sparnadarleidar 2
Sparnadarleid 2 samanstendur af vel dreifdu eignasafni skuldabréfa, innlana, innlendra
og erlendra hlutabréfa. Leidin er hugsud fyrir breidan hop sjodfélaga.

Helstu breytingar a fjarfestingarstefnu sparnadarleidar 2 fyrir arid 2021 er ad stefna i
islenskum rikisskuldabréfum leekkar ar 37% i 34% stefna i sértryggoum skuldabréfum
heekkar ar 9% i 12%.



Festa — sparnadarleid 2 Markmio Vikmork
Skuldabréf

islensk skuldabréf med abyrgd rikis 34% 20-80%
Skuldabréf bajar- og sveitarfélaga 7% 0-20%
Sértryggd skuldabréf 12% 0-25%
Skuldabréf félaga 6% 0-20%
Skuldabréf fagfjarfestasjoda 0% 0-20%
Innlan 1% 0-30%
Erlend skuldabréf 0% 0-10%
Samtals skuldabréf 60% 40-100%
Hlutabréf

- b.a. erlend hlutabréf 28% 0-40%
- b.a. innlend hlutabréf 12% 0-20%
Samtals hlutabréf 40% 0-60%
Samtals 100%

Tafla 2-2: Fjarfestingarstefna sparnadarleidar 2

2.5  Viomid sparnadarleidar 2
Viomid og takmarkanir fyrir sparnadarleid 2 eru, eins og fyrir samtryggingardeild, utan
eftirfarandi.

Hamarksfjarfesting i verobréfum utgefnum af sama adila
Hamarksfjarfesting i verdbréfum utgefnum af sama adila, tengdum adilum eda adilum
sem tilheyra somu samsteedunni (sampjoppunardheetta) midast vio 10% af hreinni eign.

Hlutfall eigna i virkri styringu
Hlutfall eigna i virkri styringu skulu vera:
e Skuldabréf, 100% virk styring
e Hlutabréf, innlend, 100% virk styring
e Hlutabréf, erlend, 50-60% hlutlaus styring (visitdlusjodir), 40-50% virk styring

Viomio um medaltima skuldabréfa
Til lengri tima er gert rad fyrir ad medaltimi islenskra skuldabréfa sparnadarleidar 2 sé
nalegt 6,5 arum.

Hamarkshlutdeild i verdbréfasjodi eda sjodum sama rekstrarfélags
Héamarkshlutfall i verdbréfasjddi eda fjarfestingarsjodi eda einstakri deild peirra midast
vid 25% af utgefnum hlutdeildarskirteinum vidkomandi sj6ds. Samanl6gd eign i sjédum
innan sama rekstrarfélags ma ad hamarki nema 80%.

Vidomio um gjaldmidlasamsetningu
Gert er rad fyrir ad 25-50% eigna sé i erlendri mynt en 50-75% i ISK.



